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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen,
profitabilitas, free cash flow, dan pertumbuhan perusahaan terhadap kebijakan
hutang baik secara sendiri-sendiri maupun secara simultan pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Penelitian ini tergolong dalam penelitian kuantitatif murni  karena
menggunakan jenis data sekunder berupa data yang dipublikasikan oleh Bursa
Efek Indonesia. Periode waktu penelitian yang diambil adalah dari tahun 2012
hingga tahun 2016. Populas penelitian ini sebanyak 151 perusahaan manufaktur
yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia Pengambilan sampel dilakukan
dengan teknik Purposive Sampling sehingga di dapat sampel sebanyak 95 data
yang terdiri dari 19 perusahaan manufaktur selama 5 tahun periode waktu
penelitian. Metode pengumpulan data yaitu metode dokumentasi. Teknis analisis
data yang ada adalah analisis regresi linier berganda dengan bantuan alat analisis
menggunakan SPSS vers 20.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Kebijakan dividen berpengaruh
positif dan signifikan terhadap kebijakan hutang. Profitabilitas berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap kebijakan hutang. Free cash flow tidak
berpengaruh signifikan terhadap kebijakan hutang. Pertumbuhan perusahaan tidak
berpengaruh signifikan terhadap kebijakan hutang. Dan hasil yang dilakukan
menggunakan uji F bisa disimpulkan bahwa variabel kebijakan dividen,
profitabilitas, free cah flow, dan pertumbuhan perusahaan secara bersama-sama
berpengaruh signifikan terhadap kebijakan hutang.

Kata Kunci : Kebijakan Hutang, Kebijakan Dividen, Profitabilitas, Free cash
flow, dan Pertumbuhan Perusahaan

vii



KATA PENGANTAR

Segala puji hanya milik Allah SWT. Shalawat serta salam selau
tercurahkan kepada Rasulullah SAW. Berkat limpahan rahmat dan hidayah-Nya
penulis mampu menyelesaikan skripsi yang berjudul “ANALISIS FAKTOR -
FAKTOR YANG MEMPENGARUHI KEBIJAKAN HUTANG PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA” untuk
memenuhi gelar pada pendidikan strata-1 (S1) pada program studi Akuntansi
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Islam Nahdlatul Ulama’ Jepara.

Dalam penyusunan skripsi ini, tidak sedikit hambatan yang penulis hadapi.
Namun penulis menyadari bahwa kelancaran dalam penyusunan skripsi ini tidak
lain berkat bantuan, dukungan, dan doa orang-orang yang mencintai dan
menyayangi penulis, sehingga kendala-kendala yang penulis hadapi teratasi. Oleh
karenaitu, perkenankanlah penulis mengucapkan terimakasih kepada:

1. Bapak Dr. Sa’dullah Assaidi, M.Ag. selaku Rektor Universitas Islam
Nahdlatul Ulama’ (UNISNU) Jepara.

2. Bapak Much. Imron, S.E., M.M. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Islam Nahdlatul Ulama’ (UNISNU) Jepara.

3. Bapak H. Muhammad Ridho, S.E., M.Si. selaku Ketua Program studi
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Islam Nahdlatul Ulama’
(UNISNU) Jepara.

4. Bapak R. Setyo Utomo, S.E., M.Si. selaku Dosen Pembimbing yang telah
memberikan bimbingan, saran, dan dukungan dengan penuh ketelitian yang

bermanfaat kepada penulis dalam menyel esaikan penyusunan skripsi ini.

viii



4. Bapak R. Setyo Utomo, S.E., M.Si.selaku Dosen Pembimbing yang telah
memberikan bimbingan, saran, dan dukungan dengan penuh ketelitian yang
bermanfaat kepada penulis dalam menyelesaikan penyusunan skripsi ini.

5. Dosen penguji skripsi yang telah memberikan komentar serta masukan bagi
perbaikan skripsi ini.

6. Seluruh bapak dan ibu dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Islam
Nahdlatul Ulama’ (UNISNU) Jepara yang telah memberikan banyak ilmu
selama proses belajar mengajar.

7. Kedua orang tua yang senantiasa memanjatkan doa demi keberhasilan
penulis

8. Seluruh teman-teman yang telah memberikan dukungan kepada penulis.

9. Terima kasih kepada semua pihak yang membantu dalam penyelesaian
skripsi ini yang tidak dapat disebutkan namanya satu per satu.

Akhirnya dengan segala kerendahan hati yang tulus penulis berharap
skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi pembaca maupun pihak-pihak yang

bersangkutan.

Jepara, Maret 2018

Penulis

Nur Afni Juniyati

X



DAFTARISI

HALAMAN JUDUL ....ooiiiiiee e [
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI ......cooiiiiee e i
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ..o i
HALAMAN MOTTO ..ttt iv
HALAMAN PERSEMBAHAN ... v
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ..o Vi
ABSTRAKSI e vii
KATA PENGANTAR L. viii
DAFTAR IS ettt e e e sne e s neennee s X
DAFTAR TABEL ...t Xiv
DAFTAR GAMBAR ...t XV
DAFTAR LAMPIRAN ...t XVi
BAB | PENDAHULUAN ..ot 1
1.1, Latar Belakang Masalah...........ccoooiiiiiiinicecee e 1
1.2, RUANG LINGKUD ..veiieiiisieeieeie sttt s ne e 7
1.3, RUMUSAN MASA8N.......cciiiiiiieeeee e 8
14, Tujuan Penelitian.......ccoeeieeeecicse et s 8
15, Manfaat Penelitian.......ccccceeeeiiciie e 9
1.6.  Sistematika PenuliSan...........cccooviriiniieinseeesesee e 10



BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ... 12

2.1, LANUESAN TEON ..cverineeieieseeisiesiese ettt 12
211 Teori-Teori Pendanaan............cccoeriiirerenieeiieenie e 12
2.1.2.  Kebijakan HUtang.........cooooeiiiirienineeseee e 15
2.1.3.  Kebijakan DIVIOeN ..o 19
214, ProfitabilitaS........ccceirereiiierceeesee e 22
2.1.5. Freecashflow (Arus KasBebas) .........cccccveeveriviieneene e, 25
2.1.6. Pertumbuhan Perusahnaan .............coccceomineienineneieseseeeseseenees 27

2.2, Penditian TerdahUlU...........cccceiiiiiiiiiieeeee s 29

2.3.  Kerangka Pemikiran TEOITIS........ccurerriiriereeiiesiesie e 30

2.4.  Perumusan HiPOLESIS.......ccoueieeiieeeeseeiesee e e ste e 32
2.4.1. Hubungan Kebijakan Dividen Terhadap Kebijakan Hutang .......... 32
2.4.2. Hubungan Profitabilitas Terhadap Kebijakan Hutang..................... 32
2.4.3. Hubungan Free cash flow Terhadap Kebijakan Hutang.................. 33

2.4.4. Hubungan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Kebijakan Hutang 34

2.4.5. Hubungan Kebijakan Dividen, Profitabilitas, Free cash flow, dan

Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Kebijakan Hutang.............ccooceeivieenen. 35
BAB Il METODE PENELITIAN.....ooi e 36
3.1. Variabel Penelitian Dan Definisi Operasional variabel ............ccoo........ 36
3.1.1. Variabel Tergantung (Dependent Variable)........c.ccccceovevvveerieennne. 36

Xi



3.1.2. Variabel Bebas (Independent variable) ..........cceevveeveeiecceesieennene, 37

3.2, Jenisdan SUMDEYr Data.........cccovereeirinieieeeseseese e 40
3.3.  Populasi, Jumlah Sampel, Dan Teknik pengambilan Sampd ................ 40
3.4. Metode Pengumpulan data...........ccooeerereereriienienese e 42
3.5. Metode Pengolahan Data..........ccooeereeienienienie e 43
3.6. Metode ANAlISISDELA.........ccveuerieeeiriirieeees e 43
3.6.1. AnaisisStatistik DesKriptif .......ccccovevevieiieieseee e 44
3.6.2.  Uji ASUMS KIGSIK......couiiiiiiiiereesee e 44
3.6.3. AnaisisRegres Berganda.........ccccreiiniiniinen e 46
3.6.4.  Uji HIPOESIS ..ottt ettt a7
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .....ccooieeeeee 50
4.1. Gambaran Umum Obyek Pendlitian ..........ccccoeveverieneesese e 50
4.2. DeSKIPS Varialbel ........ccoveieeieeeee et 52
4.3. ANAITSIS DELA. .....ccueieieiiteiieeie e e 53
4.3.1. Hasil Uji ASUMSI KI@SIK ....ccoveiieiiecereereee e 53
4.3.2. Hasil AnalisisRegresi Berganda..........ccooeeverinieneneneeeeee e 58
4.3.3. Hasil Pengujian HIPOtESIS........cccueieerieeie et 59
4.4, PembDahasan ... 62
4.4.1. Pengaruh kebijakan dividen terhadap kebijakan hutang..................... 62
4.4.2. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Kebijakan Hutang.............ccccuc....... 63

Xii



4.4.3. Pengaruh Free cash flow Terhadap Kebijakan Hutang....................... 65
4.4.4. Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan Terhadap K ebijakan Hutang...... 66

4.4.5. Pengaruh Simultan Kebijakan Dividen, Profitabilitas, Free cash flow,

Dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Kebijakan Hutang. ...............c...... 68
BAB YV PENUTUP......c et 69
5.1, KESMPUIAN. ...ttt eneeses 69
ST = | PP 70
DAFTAR PUSTAKA et 72
LAMPIRAN ..t nne e 75

Xiil



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu... ... 29
Tabel 3.1 Proses Seleksi Populasi Berdasarkan Kriteria..............oocoviivine. 41
Tabel 3.2 Pengambilan Keputusan Autokorelasi...........o.ooevviiii i, 45
Tabel 4.1 Statistik DesKriptif..........ooiieiiie e 52
Tabel 4.2 Uji NOrmalitas.........ocoooe e e e e e e 53
Tabel 4.3 Uji MUItiKOIINIENitas. .. ... e e 54

Tabel 4.4 Uji AUtoKorelasi..........ocvviiii i i i i e e DD

Tabel 4.5 Uji Autokerelasi Setelah Uji Statistik Lain...........ccccoevviiiiiniennes 56
Tabel 4.6 Uji Regresi Berganda...........cooooiviiiiiiici i e 58
Tabel 4.7 KOefiSien DetermMinasi..........oeve vt e e e e 59
Tabel 4.8 Uji Simultan (UJi F) ... e 61

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran Teoritis..........c.covviiiiiiiiiiiiii e e,

Gambar 4.1 Uji HeteroskedastiSItas. . .. ....ouvve e e e

XV



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 : Hasil Pengolahan SPSS
Lampiran 2 : Daftar Nama-Nama Sampel Perusahaan
Lampiran 3 : Datayang Diolah

Lampiran 4 : Tabel Durbin Watson

XVi



