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Abstraksi

Keputusan perusahaan yang melakukan innitial public ofering (IPO)
memiliki dampak yang bagi perusahaan dalam memperbaiki kondisi kinerja
keuangannya. Tujuan dari penelitian ini sendiri adalah untuk mencari perbedaan
kinerja keuangan sebelum dan sesudah melakukan innitial public offering dengan
menggunakan rasio keuangan yaitu rasio likuiditas (current ratio), rasio leverage
(debt to equity), rasio aktivitas (fotal asset turnover) dan rasio profitabilitas (net
profit margin). Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif Dimana data yang
digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan manufaktur
yang melakukan PO tahun 2009-2014 yang diambil dari Busa Efek Indonesia di
www.idx.co.id dan juga situs resmi dari perusahaan manufaktur yang digunakan
sebagai obyek penelitian. Pengambilan sampel menggunakan teknik purposive
sampling yang menghasilkan 20 perusahaan manufaktur. Untuk analisis data yang
digunakan adalah analisis rasio keuangan, analisis statistik deskriptif, dan uji beda
t paired sample t test. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan
yang signifikan sebelum dan sesudah IPO dari CR, DER dan NPM. Sedangkan
untuk TATO terdapat perbedaan yang signifikan sebelum dan sesudah IPO.

Kata kunci: CR, DER, TATO, NPM dan /nnitial Public Offering (IPO).

vii



Kata Pengantar
Puji syukur penulis panjatkan atas kehadirat Allah SWT berkat limpahan
rahmat-Nya serta sholawat dan salam kepada junjungan Nabi Besar Muhammad
SAW sehingga penulis dapat menyelesaikan Skripsi dengan Judul “Analisis
Kinerja Keuangan Sebelum dan Sesudah Innitial Public Offering”, sebagai
syarat dalam menyelesaikan pendidikan Strata 1 (S1) pada Universitas Islam

Nahdlatul Ulama Jepara.

Selama proses penyusunan Skripsi ini, ada banyak rintangan yang penulis
hadapi. Rintangan-rintangan tersebut tentu tidak akan bisa penulis lewati tanpa
bantuan, bimbingan, dukungan, dan doa dari berbagai pihak. Maka dari itu, pada
kesempatan ini penulis ingin mengucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya

kepada:

1. Bapak Dr. H. Sa’dullah Assaidi, M.Ag. selaku Rektor Universitas Islam
Nahdlatul Ulama Jepara yang telah memberikan segala kebijakan dalam
menjalankan institusi.

2. Bapak H. Much. Imron, S.E., M.M. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Islam Nahdlatul Ulama Jepara atas segala kebijakan
teknis ditingkat Fakultas.

3. Bapak A. Khoirul Anam, S.E., M.Si. selaku Ketua Program Studi
Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis UNISNU Jepara.

4. Bapak Murharsito, S.E., M.Sc selaku dosen pembimbing yang telah
banyak memberikan nasehat, motivasi dan arahan kepada penulis selama

ini.

viii



10.

Ibu Hj. Nurul Komaryatin SE.M. Si. selaku dosen wali yang selalu
memberikan nasehat dan bimbingan kepada penulis selama kuliah.
Segenap bapak ibu dosen serta staff di Fakultas Ekonomi dan Bisnis
UNISNU Jepara yang telah membekali berbagai pengalaman dan
pengetahuan selama penulis kuliah di Fakultas Ekonomi dan Bisnis
UNISNU Jepara.

Bapak Sarlim dan Ibu Muyasyaroh selaku orang tua tercinta, penulis
persembahkan skripsi ini untuk bapak dan ibu yang selalu memberikan
doa, dukungan, motivasi, dan perjuangan serta kesabaran tiada henti dalam
dalam membesarkan dan mendidik penulis. Ucapan terima kasih mungkin
tidak akan cukup, sehingga penulis berharap kelak diberikan kesempatan
untuk membanggakan dan membahagiakan bapak dan ibu tercinta.

Untuk saudara-saudaraku, Ulfiyana Rokhmawati, Badi’tul Mufadhilah,
dan Nur Laila Khiftiyani yang selalu memberikan tawa, dukungan dan doa
serta turut bekerjasama untuk memudahkan proses penyusunan Skripsi ini.
Untuk sahabat-sahabat tercintaku, Ervi Mela Sari, Nunuk Alwiya
Zuliyanti, Yhurin Astiani, Riska Ari Irvana, Laila Nur Isfihani, dan Nelly
Nailatul Izz yang telah berjuang, memotivasi, mendoakan, serta berbagi
suka dan duka bersama selama empat tahun terakhir.

Untuk seluruh teman-teman prodi Manajemen UNISNU Jepara angkatan
2014 yang telah berjuang bersama serta memberikan warna dalam

kehidupan perkuliahan penulis selama empat tahun terakhir.



11. Serta seluruh pihak yang telah membantu penulis dalam penyusunan
Skripsi yang mungkin tidak bisa disebut satu persatu. Tidak ada yang
dapat penulis berikan selain ucapan terima kasih, sehingga pernulis
berharap kebaikan kalian akan mendapat balasan yang lebih baik dari
Allah SWT, Amiiin...

Penulis menyadari bahwa masih terdapat kekurangan alam penyusunan
Skripsi ini. Oleh sebab itu, diharapkan adanya kritik dan saran yang membangun.
Dengan demikian, sekian kata dari penulis sehingga dapat bermanfaat bagi semua

pihak, Amiiin...

Jepara, 4 September 2018

Penulis

Muhimmatul Ummaiyah

NIM. 141110001483



Daftar Isi

HALAMAN PERSETUJUAN.....coot e Error! Bookmark not defined.
HALAMAN PENGESAHAN......coooiieeeeeeeeeecieeeeeeeeee Error! Bookmark not defined.
MOTTO dan PERSEMBAHAN ......coooutiiiiiee ettt ceveee e esttae e etaee e setaneeeesabeeessnneeas iv

PERNYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS SKRIPSI ...Error! Bookmark not defined.

ADSITAKST c.euvieeeieeieer et s s r e e r e vi
Kata PENANtar........cocvviiiiiiiiiiiici e viii
DAFTAT IST c.evviririiieieieir et et Xi
Daaftar TADEL......cceeveiiiiiiiicictces e e xiii
Daftar GAMDAT .....c..cccoiriiiiiieiiii e xiv
Daftar LAMPITan......cocveieieiereierie st sttt sttt st st et stesbe e et e sbesneentesbesaeensenes XV
BAB 1 PENDAHULUAN ...cotiiititireseeeteete et s 1
1.1 Latar BlaKang ........ccccecuiririeiienisieiesiesee e sttt ss e sttt sbesnaensesae e e nes 1
1.2 Batasan Masalah .........ccooivieiiiiiniciiccc e 6
1.3 Rumusan Masalah ..........ocoeeeceiinieienieeeeeee e 7
1.4 Tujuan Penulisan...........ccoeviiiiiiiiiniiiiiii 7
1.5 Kegunaan Penelitian ...........cccerieieiienenieienesteiesieee ettt st s sae e 8
1.6 Sistematika Penulisan .........ccccevivvinininiininiieiceetee e 9
BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA ..ottt 10
2.1 Landasan TEOTI......curerueruererierienienieeetestisiereseete st seeseeeses bt sbeseeseesessesresseeesesnesresens 10
2.1.1 Pasar MOGal ......ooveeeriiiirienieeeieetine ettt s 10
2.1.2 GO PUDBIIC ..ot 12
2.1.3 Innitial PUblic Offering .........ccceveevirerieiiniineeieeeeete et 17
2.1.4 Kinerja Keuangan ........ccccceceiiiniieiiininicccn e 19
2.1.5 Laporan KeUangan ........cccceereereereerienienie ettt esieese e e e s s s 21
2.1.6 Analisis Laporan Keuangan ..........cccceevververerrieneneenieneneeneeseseeeesieseeseessesnes 24

2.2 Hasil Penelitian TerdahulU...........coeoveiriniieininereceeeneeeeees s 28
2.3 Kerangka Penelitian TEOTItIS. ......cccoiiuiiiiiciiiiiii e 32
2.4 Perumusan HiPOteSIS.....c.euirerreerireeieniineeeenese ettt s e 33

Xi



BAB 3 METODE PENELITIAN .....ooiiiiiiiiniiienienitetet ettt 35

3.1 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional..........c.ccecevererirnineneenenenieneennenne 35
3.2 Jenis dan SUMDET Data........ccoveveiiiniiniiiiiiiieec s 38
3.3 Populasi dan Sampel..........ccoveveriiniiieneneeieneneee et 38
3.4 Metode Pengumpulan Data..........ccoceeverereenienennieniene et 40
3.5 Metode Pengolahan Data ...........cceeeiirienieneeininesereeeeesesee e 40
3.6 Teknik Analisis Data........ccoevveeeeririeneneeerere e 41
BAB 4 HASIL DAN PEMBAHASAN ....coiiiierenereeeeesesr e 45
4.1 Gambaran Umum Obyek Penelitian .........cccccceveevieveneniienineeieenceiese e 45
4.2 DesKIipsi VaIrabel .......ccueviiviiiiniiiieieiieece ettt st s 46
4.3 ANALISIS Data...c.couiviiiiiiiiiiiiirc e 49
4.4 PembaNasaN.....c..oceiiriiieieireree e e 53
O B 10T 1) N OSSO 53
4.4.2 HIPOLESIS 2 .eenveeeeierrenieeie ettt et sttt n e st se e s re s sne s aesre s 54
4.4.3 HIPOLESIS 3 woenveeeiieirenieeienie ettt st sttt se e st st e s 55
44,4 HIPOLESIS 4 ..ottt sttt st sttt s st st 56
BAB S PENUTUP ....ooiiiiiiiiiiineccneee ettt 57
5.1 KESTMPUIAN ..ottt st s sttt sre e e b e see e 57
S22 SATAIN ceeeiiiiiiiiii e e s 57
5.3 Penelitan Mendatang...........coveveerireneneneeiniseseseeeeresie e s s 58
Daftar PUSaKa.......coveeririiieeeieee e e s 59
LAMPIRAN-LAMPIRAN ..ottt sttt st sne s 62

Xii



Tabel 1.
Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

Daftar Tabel

1 Total dana aksi korporasi tahun 2014-2015........cccovcievenirieninieienene 3
1 Rangkuman penelitian terdahulu. ...........ccoocovoiivinieiiniiceecee, 28
1 Formulasi dari variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian. ... 37
2 Kriteria yang digunakan dalam puposive sampling. .............cccveneeneen. 39
3 Sampel yang digunakan oleh peneliti. ..........ccocoeeevenieniiiieeiieieeien, 39
1 Daftar perusahaan manufaktur yang dijadikan sampel........................ 46
2 Hasil Statistik DesKriptif.........cccoviieeieiiiiiiiieceeeece e, 47
3 Hasil uji beda t paired sample t test dari current ratio ........................ 50
4 Hasil uji beda t paired sample t test debt to equity .............ccocveeueen... 51
5 Hasil uji beda t paired sample t test total asset turnover-..................... 52
6 Hasil uji beda t paired sample t test net profit margin......................... 53

xiii



Daftar Gambar

Gambar 2. 1 Kerangka penelitian teOTIIS. ....eveereerererieriereeieriesieeeeesie et ereensesreens 32

Xiv



Daftar Lampiran

Lampiran 1 Hasil perhitungan rasio keuangan perusahaan manufaktur sebelum innitial

PUDLIC OfCFING . oottt ettt et e b et e b sas 63
Lampiran 2 Hasil perhitungan rasio keuangan perusahaan manufaktur sesudah innitial

DPUDLIC OffEFING . .ottt sttt ettt st b e st nees 64
Lampiran 3 Hasil dari output data statistik deskriptif..........cccccoviiriiiiiiiiiiiieeeee e 65
Lampiran 4 Hasil output data uji t beda paired sample t test...........coeeeeverivevecncenennne 66

XV



