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ABSTRAK

Judul : Analisis Perbedaan Abnormal Return Dan Trading Volume
Activity Sebelum Dan Sesudah Stock Split (Studi Kasus Pada
Perusahaan Yang Terdaftar Di Bura Efek Indonesia Periode

2017-2019)
Penulis : Lisa Andriyani
NIM : 171120002096
Prodi : Akuntansi
Pembimbing : Subadriyah, S.E., M.Si.
Penguji 1 : Dr. Aida Nahar, S.E., M.Si.
Penguji 2 : Dr. Ali Sofwan, M.Si., CADE., CAAT.

Tanggal Ujian : 16 Maret 2021

Kenaikan harga saham yang terlalu tinggi akan menyebabkan harga saham
di pasar menjadi tidakstabil lagi dikarenakan kekuatan dari permintaan terhadap
saham tersebut mengalami penurunan.Untuk menghindari hal tersebut yang harus
dilakukan perusahaan adalah menurunkan harga dari saham tersebut dengan cara
pemecahan saham (stock split). Penelitian ini bertujuan untuk mengatahui dan
menganalisis apakah terdapat perbedaan antara abnormal return dan trading
volume activity sebelum dan sesudah stock split.

Penelitian ini dilakukan pada 27 perusahaan yang terdaftar di BEI dengan
metode pengumpulan sampel yaitu purposive sampling dan populasi yang
digunakan yaitu seluruh perusahaan yang melakukan stock splityang terdaftar di
BEI pada periode 2017-2019. Penelitian ini menggunakan analisis uji beda dua
rata-rata dengan periode pengamatan (window periode) adalah 6 hari yaitu t=-3
(3 hari sebelum sock split), dan t=3 (3 hari sesudahstock split). Dan periode
estimasi (estimation period) adalah 60 hari, yaitu dari t-63 hingga t-3 sebelum
tanggal peristiwa (event date).Data yang digunakan yaitu data sekunder yang
diolah menggunakan uji normalitas data dan uji wilcoxon signed rank test.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan positif
yang signifikan antara abnormal return sebelum dan sesudahstock split. Serta
terdapat perbedaan yang negatif signifikan antara trading volume activity sebelum
dan sesudah stock split.

Kata Kunci: stock split, abnormal return, trading volume activity



ABSTRACT

Title . Analysis of the Different of Abnormal Return And Trading
Volume Activity Before And After Stock Split (Case Study of
Compaines Listed on the Indonesian Stock Exchange 2017-2019

Period)
Author : Lisa Andriyani
NIM 2171120002096
Majors . Accounting
Supervisor : Subadrivah, S.E., M.Si.

Ist Examiner : Dr. Aida Nahar, S.E., M.Si.
2st Examiner : Dr. Ali Sofwan, M.Si., CADE., CAAT.
Test Date : Tuesday, March 1 6’h, 2021

An increase in stock prices that is too high will cause stock prices in the
market to become unstable again because the strength of the demand for these
shares has decreased. To avoid this, what the company must do is reduce the
price of these shares by means of a stock split. This study aims to determine and
analyze whether there is a difference between abnormal return and trading
volume activity before and after the stock split.

This research was conducted on 27 companies listed on the IDX with a
sample collection method, namely purposive sampling and the population used,
namely all companies that carried out a stock split of money listed on the IDX in
the 2017-2019 period. This study used two difference test analysis with the
average window period is 6 days, namely t = -3 (3 days before the stock split),
and t = 3 (3 hearts after the stock split). And the estimation period is 60 days,
from t-63 to t-3 before the event date. The data used were secondary data which
were processed using the data normality test and the Wilcoxon signed rank test.

The results of this study indicate that there is no significant positive
difference between abnormal returns before and after the stock split. And there is
a significant negative difference between trading volume activity before and after
the stock split.

Keywords: stock split, abnormal return, trading volume activity
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